silberinfo — wmine im Fokus

Seite 21

* WKN: 862198 e« ISIN: CA00288E3005 « Kurzel: ABI

Abcourt Mines Inc.

Abcourt Mines INC. ist ein kieines Familienunternehmen mit Silber-, Zink-,
und Goldprojekten im Nordwesten des Bundesstaates Quebec in Kanada. Dabei handelt es
sich um stillgelegte Minen, welche noch tber den Grossteil der Infrastruktur verfligen. Nach
einem Produktionsentscheid aufgrund hoherer Preise kann daher die Forderung ziemlich

schnell wieder aufgenommen werden.

Entwicklung:

Im Jahre 1985 nahm Abcourt Mines die
Produktion in  der  Abcourt-Barvue
Silber/Zink-Mine auf, nachdem sie in die
Minenentwicklung (insbesondere  im
Untergrund) 20 Millionen CAD investiert
hatten. Die Mine war bis 1990 in Betrieb;
schliesslich wurde die Produktion wegen
den gesunkenen Silberpreisen und den
sinkenden Zinkpreisen gestoppt.

Seither wurden nur die nétigsten Ausgaben
getéatigt, so dass die Firma auf die Ausgabe
von nur relativ wenig Aktien angewiesen
war. »

Forderung: |

« In den Jahren 1985 — 1990 wurde in der
Abcourt-Barvue Mine folgende Metalle
gefordert:

Zink: 34'850 t
Silber: 2,67 Mio Unzen

Seither wurde nicht mehr gefordert.

Reserven und Ressourcen:

Fur das Abcourt-Barvue-Gebiet gab Abcourt Mines am 31. Marz folgende Ressourcen an:

Open pit

Tonnen Ag (g/t) Zn (%) Unzen Ag | Pfunde* Zn
».Measured* 2'414°358 60,54 3,48 4'699°789 | 185'495°683
,»Indicated* 115’115 103,36 2,51 382’593 6'374°641
Totoal Open pit | 2'529°473 62,49 3,44 5'082°382 | 191'870°324
Untergrund

Tonnen Ag (g/t) Zn (%) Unzen Ag Pfunde Zn

.Measured* 1'267°859 67,09 3,57 2'735°181 99'738°060
,Indicated" 3807429 65,87 3,52 805’701 29'517°445
Total Untergrund | 1'648°289 66,81 3,56 3'540°883 129'255°505
Total Open pit &
Untergrund
»Measured &
Indicated" 4'177°762 64,19 3,49 8'623'265 | 321'125’829
Zusatzliche Res-
sourcen der Ka-
tegorie ,,Inferred”

2'781°774 122,11 3,27 10'922°692 | 200'233°038

* 1 Pfund (Ibs) = 0,45359 kg
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Aktuelle Zahlen:

Fur das 3. Quartal des Geschaftsjahres
04/05, welches am 31. Mérz 2005 zu Ende

ging, wies Abcourt im ungepruiften
Quartalsbericht Kosten in der Hoéhe von
CAD 68'779.- aus. Durch

Sondereinnahmen aus der Verauf3erung von
Minengebieten wurde ein Netto-Gewinn in
der Hohe von CAD 8159.- erzielt.

Aktienstruktur:

Ausgegebene Wertpapiere:

Aktien:  34'497°750

Warrants:

- 485’000 ausibbar zum Kauf von
242’500 Aktien (Kat. B) vor dem
30. Juni 06 zu einem Ausiibungs-
preis von CAD 0,26

- 2'660°000 zum Kauf von 2'660°000
Aktien (Kat. B) vor dem 31. Mai 07
zu einem Austibungspreis von CAD
0,27

- 1'229°601 zum Kauf von 1'229°601
Aktien (Kat. B) vor dem 31. Mai 07
zu einem Preis von CAD 0,30

- 511,920 Broker Warrants zum Kauf
von 511,920 Einheiten bestehend
aus einer Aktie (Kat. B) zum Preis
von CAD 0,27 und einem Warrant
zum Kauf einer zusétzlichen Aktie
fir CAD 0,27 bis zum 31. Mai 07

Zusétzlich gibt die Firma noch eine Anzahl
von 300'000 Optionen nicht n&her spezifi-
zierter Art an.

Die Marktkapitalisierung liegt beim Kurs
von CAD 0,24/Aktie bei CAD 8'279'460.

Grosster  Anteilseigner ist die Familie
Hinse; alleine CEO Renaud Hinse hélt ca.
30% der ausstehenden Aktien.

Homepage: www.abcourt.com
Email:  jobrien@abcourt.com
Relations)

(Investor

Projekte:
Abcourt-Barvue

Dieses Gebiet, 60 km ndrdlich von der
Minengemeinschaft ,Val-d’Or* (,,Gold-
Tal*) gelegen, befindet sich zu 100% im
Besitze von Abcourt Mines Inc. Es hat eine
Flache von 1'984 Hektar mit 38 zusammen-
hédngenden Anspriichen (,,claims®) und 2
Minenkonzessionen. Nach Zinkfunden an
der Oberflache um 1950 bestétigte ein
intensives Bohrprogramm schnell einen
relevanten Zink-Silber Korper. 1952 bis
1957 wurden 3’200 Tonnen Erz/Tag von
der Firma ,,Barvue Mines Ltd“ in einer
Open Pit — Mine gefordert. Auch wurde
bereits eine Untergrundmine vorbereitet.
Insgesamt  wurde von dieser Firma
6'200'000 Unzen Silber und 164000
Tonnen Zink gefordert, ehe die Mine
aufgrund eines fallenden  Zinkpreises
geschlossen wurde. 1983 kaufte Abcourt
Mines Inc. das Gebiet und muss daher eine
Gebuhr (Royalty) von CAD 0,25/“short
ton“ an den fruheren Besitzer zahlen.
Abcourt war schon vorher im Besitz des
angrenzenden Abcourt-Gebiets, welches sie
nun zum Abcourt-Barvue-Gebiet zusam-
menlegten und nach Investitionen von CAD
20 Millionen zur Produktion brachten. Der
Abbau fand fortan im Untergrund statt.
Nach der Schliessung 1990 wurde die
Ausristung und Mineninfrastruktur am Ort
gelassen, bereit fir eine Wiederer6ffnung
der Mine.

Mit Silber auf der sicheren Seite!
www.silberinfo.de
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Vor kurzem wurde die Ressourcen-
schatzung nach dem Standard ,,National
Instrument 43-101* veroffentlicht (,,siehe
Abschnitt Ressourcen und Reserven™).
Aktuell wird an einer Durchfiihrbarkeits-
studie fur eine Wiedererdffnung der Mine
gearbeitet und dafir l&uft im Moment ein
Bohrprogramm mit 30 Léchern, wvon
welchem nun sehr bald Resultate zu
erwarten sind. Die Wiederer6ffnung der
Mine ist fiir 2006 geplant.

Matériel minier disponible.
Available underground rnﬁing equipement

e

Ausriustung fir den Abbau in der Untergrund-Mine

Vendome-Barvallée — Gebiet

Dieses Gebiet liegt 11 Kilometer sudlich
des Abcourt-Barvue - Gebietes. Es
beinhaltet 38 Claims und hat eine Fléche
von 1'520 Hektar. Entdeckt wurde der
Erzkorper im Jahre 1951. Abcourt besitzt
Claims, welche 81% des Gebietes
reprasentieren, Uber den Besitz der restli-
chen Claims gibt es mit der Firma Noranda
Inc. Meinungsverschiedenheiten, welche
gegenwartig diskutiert werden.

Bohrungen aus dem Jahre 1999 ergaben
folgende Werte:

Loch | Abschnitt| Gold | Silber | Zink
T @ | @) | @)
99-01 11,2 3,54 | 88,61 33,17
99-02 1,8 0,90 | 34,70 |12,63
99-03 6,0 0,50 | 39,50 | 4,44

Eine geotechnische Studie, u.a. mit Flotations-Tests des Erzkorpers, ergab im Jahre 2002 fol-

gende Werte:

Maort-terrain
Overburdan

1
7.7% £n

1.1 gt Au/13.1m

B.6% Zn
1.2% Cu

gt Ag 51.5 gt Ag

43.0 g/t Ag
2.7 gt Auw/3.8m

15.5% £n

30.2 git Ag

0.6 g/t Au/12.5m

56.1 g/t Ag

2 gt AuM6.1m

SECTION 60 OUEST / WEST
GITE VENDOME OREBODY

0.5 g.-:t Aul21.2m 0.4 gt Au/16.8m
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Historische Ressourcenschatzungen (nicht
nach dem Standard ,,National Instrument
43-101) zeigen folgende Ressourcen
(Kategorien ,,measured” & ,,inferred*):

- 32'604 Unzen Gold

- 1'283'600 Unzen Silber
- 4'580 Tonnen Kupfer

- 62'700 Tonnen Zink

Elder-Goldmine

Diese Goldmine wurde im Februar an das
Unternehmen T.0.M vermietet (Leasing-
Vertrag). Dadurch wird Abcourt wahrend
30 Monaten 3 Mio USD von T.0.M
erhalten; daneben besitzt Abcourt 500'000
Aktien von T.0.M. und hat bei Beginn des
Abbaus Anspruch auf Royalty-Gebuhren.

Einschatzung:

Durch die Kotierung von Abcourt Mines
erhalt der Silber-Investor die Mdglichkeit,
an einem Kkleinen aber feinen Silberunter-
nehmen aus Kanada zu partizipieren. Das
Management, welches zu einem grossen
Teil von der Familie Hinse gestellt wird,
war bisher sehr vorsichtig mit Kapitaler-
héhungen und —Verwésserungen. Es ist zu
erwarten, dass diese Politik auch im
eigenen Interesse fortgefiihrt wird.

Mit den hoffentlich baldigen Resultaten aus
den aktuellen Bohrungen und der Fertig-
stellung  der  Durchfihrbarkeitsstudie
kommt der angestrebte Produktionsstart im
Jahr 2006 in greifbare Nédhe. Die Beschaf-
fung von allféllig noch fehlenden Erz-
Verarbeitungskapazitaten durfte in dieser
Region ebenfalls kein grdsseres Hindernis
darstellen. Vorausgesetzt, dass alles wie
geplant abldauft, wird dann wohl in erster
Linie der Silberpreis des nadchsten Jahres
den definitiven Produktionsentscheid fir
2006 beeinflussen.

Unseres Erachtens ist die mogliche baldige
Produktionsaufnahme von Abcourt Mines
im gegenwartigen Bdrsenkurs noch nicht
eskomptiert; wir sehen daher bei steigenden

Silberpreisen ein gutes Kurssteigerungs-
potential fur die Aktien der Abcourt Mines
Inc.

Neben den unternehmerischen Risiken und
dem Preisrisiko des Silbers muss man bei
diesem Wert unbedingt auf die Marktenge
und die geringe Liquiditdt achten. Kdaufe
sind unbedingt limitiert aufzugeben; bei
grosseren Auftragen ist mit (u.U. mehreren)
Teilausflihrungen zu rechnen.

TSX Venture Exchange Vancouver:
unser Kauflimit CAD $0,25

Bemerkung: Die Firma ist auch im
Freiverkehr Berlin gelistet; aufgrund der
geringen gehandelten Volumina
empfehlen wir aber wenn mdoglich einen
Kauf in Vancouver.

Chart / Analyse

Der Aktienkurs von Abcourt in Vancouver
schwankte und konsolidierte seit Beginn
des neuen Jahrtausends gute 4 Jahre
innerhalb des grunen Dreiecks; innerhalb
einer Bandbreite von CAD 0,05 bis CAD
0,18. Anfang 2004 konnte erstmals uber
den oberen Widerstandsschenkel auf CAD
0,25 ausgebrochen werden, wonach ein
erster  Pullback auf den  oberen
Dreiecksschenkel zurtick erfolgte (bei CAD
0,145).

Danach begann der Kurs einen Thrust nach
oben. Es konnte zwar das vorhergehende
Ausbruchs-Niveau  bei CAD 0,25
Ubertroffen werden, indem der Kurs Ende
des Jahres 2004 auf CAD 0,33 und Anfang
des Jahres 2005 auf CAD 0,35 anstieg,
doch konnte die rot eingezeichnete obere
Widerstandslinie dreimal nicht gebrochen
werden, so dass vor kurzem (im Rahmen
schwach tendierender Edelmetallpreise) ein
Absinken des Kurses bis zur Spitze des
Dreiecks bei CAD 0,15 erfolgte.
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Dies war charttechnisch gesehen ein zweiter Pullback (diesmal bilderbuchartig direkt zur
Spitze), wonach nun die Vollendung dieser Chartformation bevorsteht: Thrust. Da der Kurs
bereits angefangen hat, bis aktuell CAD 0,25 nach oben anzusteigen, sind wir optimistisch,
dass der Thrust nach oben bereits begonnen hat und nach Uberschreiten des aktuellen Niveaus
bei CAD 0,25 ein weiterer kraftiger Schub nach oben erfolgt. Wir sehen als erstes Kursziel
die rote obere Widerstandslinie und haben somit das Ziel dieser bullischen Formation klar vor
Augen: Ein Kurs mit Unterstiitzung auf CAD 1.

Begleitindikatoren:
- RSl aktuell vor einem starken Widerstand. Sollte dieser nicht gebrochen werden
kdnnen, droht ein Abrutschen des Kurses bis auf die neue $0,20er Unterstiitzung.

- MACD hat es geschafft, tber die O0-Linie auszubrechen. In Kirze vor einem
Widerstand. Sollte dieser nicht gebrochen werden konnen, droht ein Abrutschen des
MACD bis zur 0-Linie in zeitlicher Verbindung mit der griinen Unterstltzungslinie.

Der Aktienkurs bewegte sich jingst ziemlich parallel zum Goldpreis. Doch nun
kdnnte eine Abkopplung in dem Sinne stattfinden, dass der Aktienkurs von Abcourt
durch den Thrust nach oben den Goldpreis explosiv outperformt.
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